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FATO RELEVANTE

GAFISA S.A. (Bovespa, GFSA3; NYSE, GFA) (“Gafisa”) e CONSTRUTORA TENDA S.A.
(“Tenda”), em complemento aos Fatos Relevantes divulgados por Gafisa em 16 de agosto e
em 26 de setembro de 2016, vém, em conjunto, comunicar o que segue:

O Conselho de Administragao da Gafisa, tendo recebido proposta da Jaguar Growth Asset
Management, LLC para a aquisi¢ao de acdes da Tenda, em operacao privada, determinou a
administragao da Companhia que, alternativamente a oferta publica secunddria de acdes de
Tenda (cujo pedido de registro foi cancelado em 13 de dezembro p.p., conforme divulgado
através de fato relevante) e com vistas a maximizar valor aos seus acionistas, seguisse com a
negociacao dos termos e condigdes de tal proposta da Jaguar, sem prejuizo do direito de
preferéncia dos acionistas da Companhia garantido pelo Art. 253 da Lei 6.404/76 (“Direito de

Preferéncia”).

Tendo as negociagdes chegado a bom termo, foi celebrado, nesta data, contrato de compra e
venda de agoes (“Contrato”) com a Jaguar Real Estate Partners, LP, uma afiliada da Jaguar
Growth Asset Management, LLC (“Jaguar”), tendo por objeto a alienacao de até 30% das
acoes de emissao da Tenda (“Acgdes”), para Jaguar ou para uma de suas afiliadas, a qual
avalia a Tenda em R$539.020.000,00, pelo preco de R$8,13 por Agao (“Preco por Acao”),
sujeita a verificagao de determinadas condi¢des precedentes, dentre as quais destacam-se:

(i) a reducao do capital social de Tenda, sem o cancelamento de agdes, com
restitui¢dao, a Gafisa, sua tnica acionista, de R$100.000.000,00, corrigidos com base
na taxa SELIC, devendo (a) R$ 50.000.000,00, acrescidos da correcdo, ser pagos até
31 de dezembro de 2018; e (b) o saldo, ser pago até 31 de dezembro de 2019,
podendo ser antecipado em fun¢do de determinados covenants financeiros
previstos no Contrato;

(ii) a reducao do capital social de Gafisa mediante restitui¢ao, aos seus acionistas, de
acoes correspondentes a 50% do capital social de Tenda; e

(iii) a conclusdo do procedimento relacionado ao exercicio, pelos acionistas de Gafisa,
do direito de preferéncia para a aquisi¢ao das Agoes, pelo Preco por Agao, nos
termos do artigo 253, I, da Lei n® 6.404/76, observado que, (a) em adigao as Agoes,
a Gafisa ofertara aos seus acionistas acdes adicionais correspondentes a 20% do
capital social da Tenda; e (b) caso, apos o exercicio do Direito de Preferéncia,
restem menos de 20% de Ac¢des de emissao da Tenda disponiveis para aquisigao
pela Jaguar, a Jaguar ndo estara obrigada a adquiri-las, e a operagao prosseguira
com os acionistas que exerceram o Direito de Preferéncia.



O Contrato contém, ainda, declaracdes e garantias e obrigacdes de indenizacao tipicas de
operagoOes dessa natureza, que podem gerar obrigacao futura de indenizar de parte a parte.

Informacdes detalhadas acerca dos eventos societarios descritos neste fato relevante,
incluindo os procedimentos para exercicio, pelos acionistas de Gafisa, do Direito de
Preferéncia, constardao das respectivas propostas da administragdo que acompanharao as
convocagOes das assembleias gerais de acionistas, os quais, espera-se, serdao concluidos até o
final do primeiro semestre de 2017.

Sao Paulo, 14 de dezembro de 2016.

Gafisa S.A. Construtora Tenda S.A.
André Bergstein Felipe David Cohen
Diretor Executivo Financeiro e de Diretor Financeiro e de
Relag¢des com Investidores Relag¢oes com Investidores

Nos termos da Instrugao CVM n? 358/2002, conforme alterada, e do Manual de Conduta para Divulgacado e Uso
de Informagodes e Politica de Negociagao de Valores Mobilidrios de Emissao da Gafisa S.A., a divulgac¢ao deste
Fato Relevante sera realizada nos seguintes sites: www.cvm.gov.br, www.gafisa.com.br/ri, e
http://economia.estadao.com.br/fatos-relevantes/.
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