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FATO RELEVANTE

S3o Paulo, 20 de Outubro de 2014 - Em atendimento as disposi¢des da Instrugdo CVM n? 358/2002, a
GAFISA S.A. (“Companhia”) comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral, em conformidade
com o disposto na Instrugdo CVM n2 384/2003 e na Resolugdo BOVESPA n2 293/2003, a revisdo em
suas projecdes (“Guidance”) de langamentos para o presente ano.

Mantendo nosso compromisso com a transparéncia, disciplina de capital e geracdo de valor para o
acionista, a Companhia anuncia a reducdo de sua expectativa de lancamentos do segmento Gafisa para
2014. Apesar de possuir projetos ja aprovados passiveis de lancamento até o final do ano, a Companhia
entende que diante das incertezas do cenario econbmico atual, deveria prorrogar os lancamentos
destes projetos para 2015. Com isso, o novo guidance de lancamentos para o segmento Gafisa em 2014
passa a se situar no intervalo de R$1,1 — RS1,2 bilhdes. Nesses primeiros nove meses do ano o
segmento Gafisa ja realizou R$1,023 bilhdo em lancamentos, alcancando 89,0% do ponto médio do
novo guidance estabelecido. Assim, ao longo deste ultimo trimestre do ano, com um volume de
lancamentos inferior aos trimestres anteriores, o segmento Gafisa focara ainda mais nas vendas dos
empreendimentos ja lancados. O guidance de lancamentos para 2014 do segmento Tenda, entre R$600
— RS$800 milhdes, permanece inalterado.

Com a alteracdo no volume de langamentos inicialmente projetado para o ano, o guidance estabelecido
para a relagdo entre Despesas Administrativas e Volume de Langamentos do segmento Gafisa, de 7,5%
para 2014, acaba sendo afetado. Apesar das despesas administrativas projetadas para o ano, e base
para guidance anterior, estarem dentro das expectativas, o guidance entdo deixa de ser aplicavel para
2014.

Por fim, a Companhia permanece fortemente comprometida com o plano de crescimento de seu nivel
de rentabilidade, e focada na geragdo de valor ao acionista.

Considerando o acima exposto, os valores e perspectivas atuais de orientagdo para 2014 e anos
seguintes sao:

Langamentos Guidance (2014) Revisdo
Langcamentos Consolidados R$2,1 —RS$2,5 bi R$1,7 — RS2,0bi
# Lancamentos Gafisa R$1,5 — RS1,7bi R$1,1 — RS1,2bi
# Lancamentos Tenda RS$600 — R$800mn RS600 — R$800mn
Alavancagem Guidance (2014) Revisdo
Dados Consolidados 55% - 65% 55% - 65%
Despesas Administrativas / Volume de Langamentos Guidance (2014) Revisdo
Gafisa 7,5% Ndo aplicavel
Tenda N3o aplicavel N3o aplicavel
Gafisa 7,5% 7,5%
Tenda 7,0% 7,0%
Retorno sobre o Capital Empregado (ROCE) Guidance (3 anos) Revisdo
Gafisa 14% - 16% 14% - 16%

Tenda 14% - 16% 14% - 16%




Cabe por fim destacar que todas as premissas indicadas acima estdo sujeitas a mudancgas, riscos e
incertezas, que podem escapar do controle da Companhia. Qualquer alteracdo na percep¢ao, ou nos
fatos acima descritos, pode fazer com que os resultados obtidos divirjam das projecdes efetuadas
(guidance). Nesse caso, o guidance pode vir a ser revisado.
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